Derivativos: Conceito e Contabilizacéo

Sandra Ludvig Bones
Margarete Luisa Arbugeri Menegotto
Marcia Rohr da Cruz
RESUMO

Com a necessidade de garantir a saude financeieaoéerecer maior seguranga aos acionistas, anipagées

se utilizam de instrumentos financeiros derivatiiaando em vista a complexidade e importancia dessterdo
surge a oportunidade de pesquisar os instrumestdstivos e demonstrar 0os aspectos contadbeispaagdes
que se originam. Sendo assim, este trabalho abartiéstoria, conceituacdo, tipificacdo as formas de
contabilizacéo e evidenciacdo dos derivativos. Esfarmacdes possuem grande importancia paraesticor,

pois ndo ha como mensurar o retorno do investimemtpartir de suas demonstracdes contabeis, sem que
possuam informacdes completas a respeito do riscooperacdes com derivativos assumidas. Para o
desenvolvimento deste trabalho procedeu-se com tadolegia de pesquisa bibliografica. Os principais
resultados encontrados foram que os derivativosmé mercado em crescimento, € uma ferramenta de
investimento e administragao de risco e que a bditlade é de fundamental importancia para a edideao
clara e util desses derivativos.
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1 INTRODUCAO

A contabilidade possui um papel muito importantegaeacdo de informacdes que se
referem h&a operacbes com derivativos que sdo déradas nos balancos e demonstrativos
financeiros das empresas, de forma a orientarratacalocacédo de recursos. Esse papel vem
se tornando cada vez mais complexo, devido ao delseamento do sistema financeiro e pela
sofisticacao e complexidade das transacdes ecoaémic

Essa complexidade que por vezes sao estruturadwe sofisticados sistemas de
calculos, necessita da atencdo da contabilidadegraender e reconhecer seus efeitos sobre a
situacao patrimonial das empresas.

Foi da necessidade de uma ferramenta financeiraagatasse a necessidade de
protecdo contra as oscilagbes futuras nos precopralutos que surgiram as operacgoes de
derivativos. Essas operacbes ganharam uma fungda soecondmica, independente dos
contratos de negocios comuns, competindo aos opeadleste novo mercado seguir essa
evolucéo e compreender estas novas ferramentaséinas.

N&o havendo a evidenciagdo correta dos derivataamganizagcdo nao expressa o
grau de risco elevado que esta assumindo.

Nesse sentido o trabalho apresenta alguns conseibve 0s derivativos e 0os padrdes

contabeis usados nos crescentes mercados finasmdeiderivativos.



2 REFERENCIAL TEORICO

2.1 Derivativos: conceito e contabilizacao

Segundo Sampaio (2008) os contratos derivativos, md@ com este nome, ja eram
negociados ha mais de 2.500 anos atras.

Tales de Mileto era um filésofo, e naquela époddoaofia compreendia também o
estudo das ciéncias naturais, entre elas mete@aplbgles conseguia prever com certo grau
de precisdo se a préxima colheita seria boa owendara demonstrar que a filosofia nédo era
inatil como muitos falavam, algum tempo antes de wrande colheita, Tales ofereceu para
todos os donos de prensas da regido uma certaiajeamtdinheiro para ele ter o direito de
usar as prensas na época da colheita. Como ateo#rai incerta todos aceitaram, pois era
melhor receber um pequeno valor com certeza douguevalor maior com incerteza. A
colheita foi bastante farta, e Tales controlavdasoas prensas da regido, assim quando 0s
produtores de azeitonas foram alugar as prensas acessar as azeitonas que haviam
colhido, ele pode cobrar quanto queria. (SAMPAIQ0)8)

O autor aponta que a primeira negociacdo organidedkerivativos que se tem noticia
foi no Japdao, no século XVII. Nas fronteiras afade, alguns negociantes recepcionavam 0s
produtores e compravam sua producdo. Conforme oaaherfoi crescendo, a informacéo do
preco que o arroz estava sendo comprado de undéadmade e por qual preco estava sendo
vendido do outro lado precisava circular cada vedsmapido, para que nao houvesse
prejuizo para 0s negociantes. Para isso, elesagriarm sistema de comunicacdo por
bandeiras, que informava o pre¢co quase instantargars permitia que o preco de venda no
porto superior ao preco de compra na fronteiramdeo a dar lucro aos negociantes sem
impedir os negocios.

Apés estes comerciantes comecaram a comprar tangbgroducdo futura dos
agricultores, por um preco predeterminado. Surgst@o os primeiros contratos futuros.
Estes permitiam que os produtores ja soubessentagi@an receber e 0s negociantes iam
pagar pela proxima safra, independente do precdatea da safra. Como comprovante era
emitido uma nota assinada por ambos. A seguirs estdas comecaram a ser também
negociadas, transferindo o direito futuro paracieos.

Derivativo € um instrumento financeiro cujo preg@sulta do valor de outro ativo
chamado de ativo. Estes ativos podenceemodities, como café ou soja, ativos financeiros,

como acoes, ou bolsas de valores e taxas de juros.



Para Ernst & Young (2010, p. 293):

Derivativo € um instrumento financeiro no qual: ¢ayalor muda em resposta a
mudanca especifica na taxa de juros, preco degitilalores mobiliarios, preco de
commodities, taxa de cambio, indice ou taxa degsieipdice de crédito, ou outra
variavel similar (por vezes denominadmderlying); (b) nenhum ou pouco
investimento inicial é requerido, em relacdo a@tipos de contratos que tenham
resposta similar as mudancas nas condi¢cdes do aaeregc) a liquidacdo se dara
em data futura. As trés condi¢cdes aqui mencionpdasam ser cumulativamente
atendidas para que um contrato ou operacao sejaeomdo como um derivativo.

Conforme Bernstein (1997, p. 305), os derivativosspem esse nome por derivarem

seu valor do valor de algum outro ativo, motivoopglial

[...] servem tdo bem para limitar o risco de flgiies inesperadas de precos. Eles
limitam o risco da posse de coisas como arrobasigie francos franceses, titulos
governamentais e ac¢des ordindrias - em suma, Grajuo cujo preco seja volatil.

Os derivativos ndo sdo uma novidade do mercadod@ig, porém a avaliacdo do seu
preco s6 comecou a se desenvolver no final dos &fosConforme Rech (2007), os
derivativos oferecem as empresas a chance de reskus riscos financeiros, transferindo

esses riscos a alguém (normalmente um banco) thsp@ssumi-los e gerencia-los

2.1.1Tipos de derivativos

S&o quatro os tipos de mercados de derivativasnaot futuro, de opcdes e SWAP.

2.1.1.1 Mercado a Termo

S&o contratos de compra e venda de um determinano (mercadoria ou ativo
financeiro) que determina um preco entre as pades liquidacdo em data futura especifica.
A negociacao desses contratos pode acontecer ecadoetle balcdo ou em bolsa. As partes
gue estao negociando ficam vinculadas uma a otéra lquidacéao do contrato.

Silva Neto (2002, p.27) comenta que:

Podemos definir o contrato a termo como um contdgtqoromessa de compra e

venda, com prego preestabelecido, em que o compesdome a responsabilidade
de pagar o valor previamente ajustado e contraaadeendedor na data de entrega
do bem. Por sua vez, o vendedor assume a resplideadide entregar o bem no

local, na quantidade e na qualidade previamentelados.

Tanto para comprador como para 0 vendedor no mei@aermo o prejuizo nao sera
visto propriamente como prejuizo e, sim, como algwwisa que se deixou de ganhar, como

um prémio de seguro.



CONTRATO A TERMO
Compra a termo
D — Compras a termo a receber (Ativo)
D — Despesas a apropriar de compras a termo (Passivo)
C — Obrigagdes por compra a termo a pagar (Passivo)
Liguidacdo contrato de compra

D - Obrigagdes por compra a termo a pagar (Passivo) Pela liguidagdo do contrato no
C - Credores - conta liquidagdes pendentes (Passivo) vencimento

Quadro 1: Contabilizacdo de um Contrato a Termo
Fonte: Reigt.al. (2008).

Pelo registro do valor do
contrato

2.1.1.2 Mercado Futuro

S&o acordos entre duas empresas para a troca arfudab a um preco estabelecido
entre as partes. E possivel a liquidacdo desséstmmantes do prazo de vencimento. Além
disso, os contratos futuros sdo negociados somantdolsas. O mercado futuro € uma
evolucédo do mercado a termo. Existem trés formdisjdielacdo dos contratos:

Conforme Kloeckner (2008) existe a liquidacdo paferdnca financeira: os
participantes do mercado futuro verificam seus gardn perdas junta a Bolsa de Futuros e
encerram suas posi¢des recebendo o que tém ditefiagando o que é devido.

Existe, também, a liquidacdo por entrega da mer@dé o encerramento das
posicdes pela entrega ou recebimento das mercadobgto de contrato. Quanto mais
desenvolvido € o mercado, menor a quantidade deidégdo por entrega fisica,
concentrando-se os participantes por diferencadgiea (KLOECKNER, 2008).

Kloeckner (2008, p. 13) também afirma que exidreeira forma de liquidagao:

Reversdo da operacdo antes do vencimento: é ardefoema de liquidacdo dos
contratos na qual os “comprados” (aqueles que camapr a futuro) vendem seus
contratos e os “vendidos” (aqueles que venderantuad) recompram os contratos
vendidos.



CONTRATO A FUTURO

Compra e venda a futuro

D - Contratos de ag¢des, ativos financeiros e mercadorias (Conta
de Compensacéo Ativa)

C - Ac¢les, ativos financeiros e mercadorias contratadas (Conta
de Compensacédo Passiva)

Pelo registro do valor do
contrato

Ajuste diario, recebidos ou pagos

D - Contratos de ag¢des, ativos financeiros e mercadorias (Conta
de Compensacdao Ativa)

C - Acles, ativos financeiros e mercadorias contratadas (Conta
de Compensacédo Passiva)

D - Devedores - conta liquida¢gdes pendentes (Ativo)

C - Lucros em opera¢cBes com ativos financeiros e mercadorias
(Conta de Resultado Credora)

Pelo ajuste diario favoravel a
instituicdo

Pelo recebimento do ajuste diario

C - Depositos bancérios (Ativo)
C - Devedores - conta liquidac8es pendentes (Ativo)

Liguidagdo de contratos a futuro

Com lucro

D - Devedores - conta liquidagdes pendentes (Ativo Circulante)
C - Lucros em operacdes com ativos financeiros (Conta de
Resultado Credora)

C - Depositos bancéarios (Ativo)

C -Devedores - conta liquidagdes pendentes (Ativo)

Com prejuizo:

D - Prejuizos em operagdes com ativos financeiros e
mercadorias (Conta de Compensacao Ativa)

C - Credores - conta liquida¢Bes pendentes (Passiwo)

D -Credores - conta liquidagdes pendentes (Passivo)

C - Depositos bancérios (Ativo)

Pelo registro da liquidacéo

Quadro 2: Contabilizacao de um Contrato afeutu
Fonte: Reist.al. (2008).

2.1.1.3 Mercado de Opcoes

Neste mercado € negociado o direito de comprareovedder um bem por um preco

No mercado de opg¢des, negociam-se contratos n&s ajeatrega do ativo objeto, se

Para Lozardo (1998, p. 132):

O langador que emite o contrato te a obrigac@ordutle liquida-lo pelo preco
determinado, se o comprador da opcdo assim o desgjgomprador, também
chamado titular tem, por sua vez, o direito futunas ndo a obrigacdo, de comprar
ou de vender o ativo objeto do contrato firmadomaudata futura, pelo preco

determinado na data da contratacao.

fixo numa data futura, utilizando precos e prazetemninados. Quem adquirir o direito deve

pagar um prémio ao vendedor assim como num ac@&degliro.

desejada, se dara numa data futura por preco detetonno presente (LOZARDO 1998,
p.132).




CONTRATO DE OPCOES
Compra de opcgdes

D - Contratos de agdes, ativos financeiros e mercadorias

(Conta de Compensacéao Ativa) Pelo registro de compra

C - Ac¢des, ativos financeiros

D - Prémios de opgdes a exercer - ativos financeiros e

mercadorias (Ativo)

C -Credores - conta liquida¢fes pendentes (Passivo)
Baixa da posicédo

D - Ag0es, ativos financeiros e mercadorias contratadas

(Conta de Compensacéo Passiva)

C - Contratos de a¢fes, ativos financeiros e mercadorias

Pelo registro do prémio na
compra

Pela baixa da posi¢céo
compradora da conta de

(Conta de Compensacéao Ativa) compensacao
Venda de op¢oes
Com lucro:
D - Devedores - conta liquidagdes pendentes (Ativo)
C - Prémios de op¢des a exercer - ativos financeiros e
mercadorias (Ativo)
C - Lucros em operagcbes com ativos financeiros e
mercadorias (Conta de Resultado Credora) Pelo prémio recebido na venda
Com prejuizo: de opcdes

D -Devedores - conta liquidagdes pendentes (Ativo)

D- Prejuizos em operagdes com ativos financeiros e
mercadorias (Conta de Compensacéo Ativa)

C - Prémios de op¢des a exercer - ativos financeiros e
mercadorias (Ativo)

Quadro 3: Contabilizacdo de um Contrato ded@p
Fonte: Reist.al. (2008).

2.1.1.4 Mercado de SWAP

DEFINICOES DE SWAP

AUTOR DEFINICAO
E um contrato firmado entre duas partes as quais
concordam em trocar fluxos de caixa ha mesma e
ou em moedas diferentes de acordo com as
regras estabelecidas entre as partes.
Contrato de troca de pagamentos periédicos com
uma contraparte, pratica de se trocarem
Gastineau & Kritzman |obrigagces com o propdsito de melhorar o

(1999, p.382) rendimento, mudar o risco de crédito, refletir uma
Visdo sobre as taxas de juros ou registrar um
prejuizo fiscal.
E a troca de um valor mobiliario por outro. Pode
ser executado para mudar as datas de vencimento
de um portfélio ou a qualidade das emissdes em
um portfélio de ag¢des ou titulos, ou devido a
alteracdes nos objetivos de investimento.
E um contrato de derivativo por meio do qual as
Silva Neto (2002, p.70) |[partes trocam o fluxo financeiro de uma operagéo
sem trocar o principal.
Quadro 4: Definices de SWAP

Fonte: Baseado em Lozardo (1998); GastimeKuitzman (1999); Downes e Goodman (1991); Silva
Neto (2002).

Lozardo (1998, p.211)

Downes & Goodman
(1991, p.539)




Analisando os conceitos é possivel concluir queps&vam acordo ente duas partes,

que constituem a troca de fluxo de caixa utilizasdmmo embasamento a comparacédo da

rentabilidade entre dois bens.

CONTRATOS DE SWAP

Compra de swap

D - Contratos de agdes, ativos financeiros e mercadorias
(Conta de Compensacéao Ativa)
C - Agdes, ativos financeiros e mercadorias contratadas
(Conta de Compensacéo Passiva)

Pelo registro do valor inicial do
contrato

Liquidagdo do contrato de swap

Com lucro:
C - Depositos bancérios (Ativo)
C - OperacOes de Swap - diferencial a receber (Ativo)
Com prejuizo:

D -Operagdes de Swap - diferencial a pagar (Passiwo).
D -Bancos privados - conta depdsitos (Ativo).

Pela liquidag&o financeira no
vencimento do contrato

Quadro 5: Contabilizacdo de um Contrato ged@s
Fonte: Reist.al. (2008).

No quadro 6 estdo as principais diferencas entnecaialidades de derivativos, como a

forma de negociacgéo até a sua liquidacgéo.

Mercado a termo

Mercado Futuro

Mercado de
opgodes

Mercado de
SWAP

Onde se Balcdo ou Bolsa Somente Bolsa Balcdo ou Bolsa | Balcdo ou Bolsa
negocia
Compromisso de . Os compradores | Compromisso de
Compromisso de . o
comprar ou vender adquirem o direito | troca de um bem
O que se comprar ou vender
. um bem por prego de comprar ou | por outro. Trocam-
negocia : um bem por prego
fixado em data vender por pre¢co se fluxos
fixado em data futura | _ .
futura fixo em data futura financeiros
Auséncia de Intercambialidade Auséncia de
intercambialidade Intercambialidade (podem ser intercambialidade
(podem ser (podem ser repassados a (podem ser
Posicbes repassados a repassados a outros outros repassados a
outros participantes participantes a participantes a |outros participantes
a qualquer gualguer momento) qualquer a qualquer
momento) momento) momento
. Liguidam-se os
: Presenca de ajuste d a .
A estrutura mais i prémios na
, diario. Compradores -
comum é a N contratacao da Somente no
S e vendedores tém . .
liquidagdo somente suas posicdes operacédo. No vencimento ou
L ~ no vencimento. Ha . vencimento, apura-| antecipadamente,
Liquidacéao ajustadas
contratos em que o . se o valor da com a
financeiramente RN . A .
comprador pode . liquidagéo a partir | concordancia das
. todos os dias, com L
antecipar a do exercicio do partes
liquidagéo base no preo de direito dos
q fechamento da bolsa
compradores

Quadro 6: Diferencas entre as Modalidades de Dieros
Fonte: Como Investir, 2008.




2.2 Finalidades dos Derivativos

2.2.1 Hedge (Protecéo)

Tem como finalidade proteger a empresa do merdadm fde um bem ou ativo para
reduzir algum tipo de risco, em outras palavragenito € a administracdo do risco.

Bessada (2000, p. 27) define bedges como agentes econdmicos que desejam
proteger-se dos riscos derivativos das flutuacdesraas nos precos demmodities, taxas de

juros, moedas estrangeiras etc.

2.2.2 Arbitragem

O arbitrador lucra tirando vantagens na difereneapdecos de um bem que é
negociado em mercados diferentes. Onde houveregé&acia de pregcos do mesmo ativo em
dois ou mais mercados, o arbitrador assume vamasscges sem risco. A atuacdo do
arbitrador surge quando o preco de um ativo no axlercle derivativos sai da sua trajetoria
normal, ou esperada. Quando isso ocorre, 0 arbititda, fazendo com que o preco do ativo
se ajuste a trajetéria do mercado (LOZARDO, 19980p.

Silva Neto (2002, p. 30) define o arbitrador compadticipante que, assumindo muito
pouco risco, opera em mais de um mercado simuhlae® para se valer de distor¢cdes de
precos relativos. Sao responsaveis pelo estabedatinde precos futuros e pela manutencao
de uma relacao entre precos futuros e a vista.

O autor ainda complementa que os arbitradores isdmles bancos que possuem em
fonte de financiamento barato, ou grandes emppsagrabalham com o produto objeto do

derivativo e que possuem a facilidade de negoané-lamercado a vista.
2.2.3 Especulacédo
O objetivo basico é obter lucro. Atua basicamergecompra e venda de contratos

futuros apenas para ganhar o diferencial entreegopde compra e de venda, nao tendo

nenhum interesse pelo ativo-objeto.



Bessada (2000, p. 29) define os especuladores egmotes econdmicos, pessoas
fisicas ou juridicas, que estdo dispostos a asgisnos das variacdes de precos, motivados

pela possibilidade de ganhos financeiros.

2.2.4 Alavancagem

Os derivativos tem grande poder de alavancagerdptem vista que a negociacao
com esses instrumentos exige menos capital do qampra do ativo a vista. Deste modo, ao
adicionar posicoes de derivativos a seus investomsena empresa pode aumentar a

rentabilidade a um custo mais barato.

2.3 Evidenciagao de Derivativos

Segundo Dards, e Borba (2005, p. 72)

As companhias abertas que possuam instrumentagéitas, reconhecidos ou ndo
como ativo ou passivo em seu balanco patrimoniadech evidenciar, em nota
explicativa, anexa as suas Demonstracdes Fimasceias informacdes trimestrais
— ITR, o valor de mercado desses instrumentos ¢&iaos. Devem demonstrar,
ainda, em nota explicativa, os critérios e as pems adotados para determinacdo
desse valor de mercado, bem como as politicasudeda e controle das operacdes
nos mercados derivativos e os riscos envolvidos.

E obrigatéria a divulgacdo, em notas explicativasda@monstracées contabeis, de
informacdes qualitativas e quantitativas relatiaas instrumentos financeiros derivativos,

destacados, no minimo, os seguintes aspectos (PARAIHO, 2010):

a) Politica de utilizagéao;

b) Objetivos e estratégias de gerenciamento de ripaoicularmente a politica de prote¢éo
patrimonial;

c) Riscos associados a cada estratégia de atuacacemadn, adequacdo dos controles
internos e parametros utilizados para 0 gerencimmdasses riscos e 0s resultados
obtidos em relacdo aos objetivos propostos;

d) O valor justo de todos os derivativos contratadss;ritérios de avaliacdo e mensuracao,
meétodos e premissas significativas aplicadas neag@a do valor justo;

e) Valores registrados em contas de ativo e passigoegados, por categoria, risco e
estratégia de atuacdo no mercado, aqueles com ativobjde protecdo patrimonial

(hedge) e aqueles com o propdosito de negociacao;



f)

¢)

h)

)
k)

Valores agrupados por ativo, indexador de refeegrmntraparte, local de negociacéo
(bolsa ou balcdo) ou de registro e faixas de vesmmia) destacados os valores de
referéncia, de custo, justo e risco da carteira;

Ganhos e perdas no periodo, agrupados pelas @is@ptegorias de riscos assumidos,
segregados aqueles registrados no resultado @nmdrdo liquido;

Valores e efeito no resultado do periodo de opesagde deixaram de ser qualificadas
para a contabilidade de operacbes de protecaompaial hedge), bem como aqueles
montantes transferidos do patrimonio liquido enod@ncia do reconhecimento contabil
das perdas e dos ganhos no item objetioedge;

Principais transacdes e compromissos futuros oldetprotecao patrimoniahédge) de
fluxo de caixa, destacados os prazos para o imfiaetaceiro previsto;

Valor e tipo de margens dadas em garantia;

Razbes pormenorizadas de eventuais mudangas nsificéegio dos instrumentos
financeiros;

Efeitos da adocéo inicial deste Pronunciamento.

E importante que a contabilidade de um tratamemionme aos derivativos,

cumprindo assim seu objetivo que é fornecer infgma Uteis e com maior clareza possivel.

3

METODOLOGIA
Quanto a metodologia, trata-se de uma pesquissatéph (BEUREM, 2009), que o estudo permite ao

investigador expandir seu conhecimento (TRIVINCEg7L Considerando os instrumentos que foram

utiizados para a coleta de dados (entrevistayalge e andlise de documentos) e que para casdodima

foi analisado levando-se em consideracdo todotextmmle organizacdo da contabilizacdo. O métmdo f
definido como um estudo bibliografico (ROESCH, 20REREIRA, 2007). Em relacdo a abordagem da
pesquisa, utiizou-se um instrumento predominamtengualitativo, segundo Gil (2008), a pesquisa foi

realizada em material didaticos, livros, artigeses e dissertacoes.



4 CONCLUSAO

Os derivativos apresentaram grandes possibilidpdes as empresas, na medida em
que permitiram a transferéncia de varias espéeiescos pertinentes as operacoes.

Eles possuem este nome por derivarem seu valoaldo de algum outro ativo, por
esta razao servem tao bem para restringir o ris@tdragdes imprevistas nos precos.

Os derivativos séo instrumentos para gestdo de kscuma empresa, mas eles
oferecem seus préprios riscos. Existe assim a sidegle de garantir a saude financeira da
empresa e de proporcionar maior seguranca aosisiemnMas para iSso sdo exigidos
métodos contdbeis que demonstrem de forma verdaoleiriscos e os beneficios envolvidos
em tais operacoes.

Franco e Marra (2007, p. 25) definem que “[...Jogetivo da contabilidade € fornecer
informacgdes sobre o estado patrimonial e suasQiEs’

Sendo assim, a contabilidade tem a responsabildadgrar informagdes corretas, na
medida em que a economia opera num contexto detémaee de volatilidade de precos,

tornando a tomada de decisédo cada vez mais depertiehoas e precisas informacdes.
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