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RESUMO

O presente artigo apresenta uma analise do mercado financeiro brasileiro, utilizando dados de
investimentos em agdes de cinco empresas brasileiras notaveis. O objetivo principal é analisar
0 comportamento de ativos financeiros da area de tecnologia no mercado brasileiro no curto
prazo e também no longo prazo. Aprofundar a compreensdo dos mercados de capitais
brasileiros, destacando seu funcionamento e a relevancia desses mercados para 0s investidores
também serd abordado. A influéncia de eventos macroecondmicos no desempenho dos ativos
na area de tecnologia € explorada durante o artigo. As variacdes nos precos das acbes sao
contextualizadas em relacdo a eventos econdmicos relevantes, proporcionando reflexdes sobre
a interacdo dinamica entre fatores externos e o desempenho do portfélio. Uma anélise
aprofundada é dedicada a questdo de determinar a vantagem entre investimentos de curto e
longo prazo. Além de examinar o retorno sobre investimento, foram abordados outros
indicadores relevantes que orientam essa decisdo. Conclui-se que a compreensdo do mercado e
a adaptacdo de estratégias sdo cruciais para enfrentar desafios e maximizar oportunidades no
cenario financeiro brasileiro.
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1 INTRODUCAO

O mercado financeiro brasileiro, caracterizado por sua dindmica singular, continua a ser
um campo de interesse crescente para investidores em busca de oportunidades diversificadas.
Este artigo busca trazer esse cenario, conduzindo uma anélise abrangente que incorpora
elementos essenciais da bolsa de valores, estratégias de investimento.

O Brasil, com sua economia robusta e setor financeiro em constante evolucédo, oferece
um terreno fértil para a exploracdo de oportunidades de investimento. Antes de adentrar nas
analises especificas de empresas, é crucial compreender as caracteristicas Unicas do mercado
brasileiro, suas nuances regulatorias e as tendéncias que moldam o comportamento dos ativos.
Um entendimento aprofundado dos mercados de capitais é fundamental para qualquer
investidor. Este artigo descreve de maneira clara e concisa o funcionamento dos mercados de

capitais brasileiros, destacando as particularidades que moldam as decisdes de
investimento.

A diferenciacdo entre investimentos de curto e longo prazo é uma consideracao
estratégica crucial. Utilizando exemplos concretos de empresas brasileiras, examinaremos as
implicagdes dessas escolhas.

Neto (2014) expde que os investidores de curto prazo geralmente dé&o menos
importancia aos fundamentos da empresa, como lucros e dividendos, e concentram-se mais na
volatilidade e na liquidez das a¢des. J& nos investimentos a longo prazo, os investidores estao
mais focados nos fundamentos das empresas, como lucros, receitas, crescimento e dividendos,
do que nas flutuagGes de curto prazo nos precos das acgoes.

Ao destacar o desempenho de empresas notaveis, como Intelbras, Méliuz, Multilaser,
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Positivo e Totvs, o artigo fornecera insights valiosos para orientar decisdes informadas,
considerando a volatilidade do mercado e as oportunidades de crescimento.

Neste contexto, o objetivo do artigo é analisar o comportamento de ativos financeiros
da area de tecnologia no mercado brasileiro no curto e longo prazo. Ja os objetivos especificos
séo:

a) caracterizar o mercado financeiro brasileiro analisando caracteristicas especificas;

b) descrever mercados de capitais e como funcionam no mercado brasileiro;

c) identificar a diferencga de investimentos de curso e de longo prazo;

d) verificar a influéncia de eventos macroeconémicos no desempenho dos ativos
financeiros da &rea de tecnologia.

e) constatar qual tipo de investimento é mais vantajoso, curto ou longo prazo, analisando
fatores como retorno sobre investimento e outros indicadores relevantes.

2 REFERENCIAL TEORICO

Este capitulo apresenta conceitos tedricos baseados na literatura existente sobre o
assunto e que serdo utilizados para a fundamentacdo deste estudo. Portanto, serdo abordados
temas como, mercado financeiro brasileiro e suas subdivisdes, mercado de capitais, mercado
acionario de curto prazo e mercado acionario de longo prazo.

2.1 MERCADO FINANCEIRO BRASILEIRO

Para Neto (2014), o progresso econdmico do mundo moderno exige a formacéo de uma
poupanca, que é definida como a parcela da renda que ndo foi consumida, voltada a financiar
0s investimentos necessarios em setores produtivos da economia. E diante desse processo de
intermediacdo e distribuicdo de recursos no mercado que se destaca a importancia social e
econdmica do Sistema Financeiro Nacional (SFN).

E fundamental ao administrador financeiro, portanto, entender como funcionam os
mercados, o funcionamento e os rendimentos de seus instrumentos financeiros e o
comportamento esperado das politicas econdmicas.

Para Coimbra (2021), a poupanga, que € a parcela da renda nédo utilizada pelas familias,
pode ser utilizada entdo pelas empresas, como empréstimos, que usam desse recurso disponivel
para aumentar sua producdo, investir em maquindrio, equipamentos, qualificacbes e novas
tecnologias.

Estas transacBes de empréstimo geram os fluxos de movimentacdo financeira do
chamado mercado financeiro, onde 0s que poupam, ou agentes superavitarios, disponibilizam
0 seu dinheiro e buscando ser remunerados por isso, e 0S que precisam de recursos, ou agentes
deficitarios, podem tomar emprestado para fazer novos investimentos ou gastos. Constitui-se
entdo um sistema que promove a intermediacdo de negociacgdes de produtos financeiros visando
o0 desenvolvimento econdmico, conforme Coimbra (2021).

As transferéncias de recursos financeiros entre investidores, agentes capazes de gerar
poupanca para investimentos, e captadores, agentes carentes de capital, processam-se por meio
de intermediarios (institui¢des financeiras), segundo afirma Neto (2014).

Coimbra (2021), complementa que no Brasil, o Sistema Financeiro Nacional engloba
uma variedade de instrumentos, sistemas, normas e praticas destinados a estruturar, regular e
fomentar o mercado financeiro. Ele representa o conjunto de instituicdes e ferramentas que
facilitam a movimentacao financeira entre aqueles que economizam e aqueles que necessitam
de recursos na economia. Com isso, o mercado financeiro brasileiro divide-se em quatro
grandes mercados:
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a) mercado monetario: caracterizado pelas transferéncias de recursos a curtissimo prazo,
em geral de apenas um dia, ¢ um mercado utilizado como base para controle da liquidez
da economiga;

b) mercado de cambio: sdo negociadas as trocas de moedas estrangeiras por moeda
nacional,

c) mercado de crédito: instituicbes captam recursos dos agentes poupadores e 0S
emprestam as familias ou as empresas, sendo remunerados pela diferenca entre o custo
de captacdo e o que cobram dos tomadores, conhecida como spread;

d) mercado de capitais: surge a partir da insuficiéncia de recursos para suprir todas as
necessidades de financiamento dos agentes ou em casos em que 0S custos dos

empréstimos no mercado de crédito sejam elevados. E com base nisso que surgiu o
mercado de capitais, também chamado de mercado de valores mobiliérios.

2.2 MERCADO DE CAPITAIS

Mercado de Capitais, segundo Coimbra (2021), é o mecanismo de distribuicdo de
valores mobiliarios que tem como objetivo a negociacdo dos titulos emitidos pelas empresas
que pretendem viabilizar o processo de capitalizagio. E por meio dele que os investidores
brasileiros e até estrangeiros conseguem, por exemplo, injetar dinheiro nas empresas. Essas
empresas, por sua vez, realizam investimentos e movimentam a economia como um todo.

No mercado de capitais, 0s agentes poupadores emprestam 0s seus recursos diretamente
aos agentes tomadores de recursos através da intermediacdo de uma instituicao financeira que
atuam como prestadoras de servigos, estruturando operacdes, assessorando na formacédo de
precos, ofertando liquidez, captando clientes e distribuindo valores mobiliarios no mercado e
sdo remuneradas pela prestacéo destes servicos, para Coimbra (2021).

Camargos (2010), afirma que mercados de capitais informacionalmente eficientes
proporcionam economia de tempo e de recursos que seriam gastos na andlise de informacdes,
uma vez que estas ja estdo refletidas nos precos. Assim, tal mercado estimula ndo s6 a
participacdo do investidor individual que ndo se especializa na analise de informagdes, como
também o empresariado mais produtivo e a propria atividade econémica.

Segundo Coimbra (2021), neste mercado, 0s investidores ou poupadores emprestam
seus recursos diretamente para as empresas que adquirem titulos chamados de valores
mobiliarios, Podendo ser titulos de divida ou titulos de capital em que os investidores se tornam
socios do negocio, com direitos e deveres, como € o caso das acoes.

2.3 MERCADO ACIONARIO

Segundo Coimbra (2021), acdo é a menor fracdo do capital de uma sociedade
econdmica. Este titulo representa a obrigacéo e o direito do portador para com a companhia. As
sociedades andnimas sdo as emissoras de a¢Oes e podem ser caracterizadas em duas categorias:
abertas e fechadas. As companhias que se enquadram na qualificacdo fechada sdo aquelas que
ndo circulam suas a¢bes na bolsa. Seus acionistas geralmente pertencem a uma mesma familia
ou a um grupo identificado de investidores.

Jé& para Camargos (2010), as a¢Ges sao valores representativos de uma parcela ou fragdo
do capital social de uma sociedade e refletem a participacéo dos acionistas no capital social. Ha
dois tipos basicos de aces:

a) ordinarias: dao aos seus titulares o direito de voto em assembleias gerais de acionistas

e participacdo nos lucros da sociedade mediante o recebimento de dividendos.

b) preferenciais: seus titulares ndo tém direito de voto e, em contrapartida, tem como
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preferéncia a prioridade no recebimento de dividendos e no reembolso de capital em
caso de dissolucdo da sociedade.
Camargos (2010) complementa que a compra de acdes € algo que pode ser rentavel ja
que as principais vantagens dos acionistas séo:
a) dividendos: é parte dos resultados liquidos de uma sociedade apurados em determinado
exercicio social e distribuidos em dinheiro aos acionistas;
b) juros sobre o capital proprio: remuneracéo dos acionistas com os juros calculados sobre
o capital proprio;
¢) bonificacdo: podem ser em dinheiro ou em ac¢6es e é utilizada para aumentar o capital
social da empresa mediante a incorporacgéo de reservas patrimoniais;
d) valorizacdo: é o ganho de capital que um acionista pode auferir pela valorizacao de suas
acoes no mercado;
e) direitos de subscricdo: direitos inerentes a todo acionista de adquirir (subscrever) todo
aumento de capital na proporcdo das agdes possuidas. Como a subscricdo ndo é
obrigatdria, o investidor pode negociar esses direitos no mercado (em bolsa de valores)

auferindo um ganho no caso de o preco de mercado apresentar-se valorizado em relacéo
ao preco de subscricao.

2.3.1 Mercado Acionario de Curto Prazo

Para Neto (2014) o mercado acionario de curto prazo possui algumas caracteristicas
especificas, ou seja, 0 mercado acionario de curto prazo refere-se a compra e venda de acGes
em um periodo de tempo relativamente curto, geralmente de alguns dias a algumas semanas.

Neste tipo de investimento, os investidores buscam obter lucros através das oscilages
de curto prazo nos valores das a¢fes. Para isso, empregam estratégias técnicas, como a anélise
gréfica e indicadores técnicos, para orientar suas decisbes de compra e venda, fundamentadas
em padrdes e tendéncias de curto prazo.

Para Camargos (2010) investimentos de curto prazo significam comprar acbes de
empresas que estdo divulgando ou irdo divulgar aumentos de lucros ou para as quais ha alguma
outra evolucdo favoravel é antecipada.

Dentro dos investimentos de curto prazo, hd uma modalidade muito comum, day trade
que corresponde as compras e vendas dos mesmos ativos realizadas em um mesmo dia (até 24
horas) dentro da mesma Bolsa de Valores, na qual a quantidade transacionada tenha sido
liquidada parcial ou totalmente, portanto, de curto prazo. Nessa estratégia, os investidores
compram ativos que estdo em movimento de queda de prego e vendem pelo prego acima do que
adquiriram, afirma Da Silva Santos (2021). Nessa situacdo, os investidores correm mais riscos
diante da possibilidade desses ativos ndo chegarem ao pre¢co minimo acima do valor de compra.

Day Trade € uma estratégia de curto prazo, tem como vantagens: indicacdes ao longo
do dia de compra ou mesmo venda para ganhar com a queda, sem risco de gap de abertura que
pularia eventual stop, operar papeis com alta liquidez e outras.

Essa abordagem de investimento é mais arriscada do que o investimento de longo prazo,
pois 0s precos das agdes podem flutuar rapidamente em curtos periodos de tempo. Portanto, 0s
investidores de curto prazo precisam estar preparados para assumir riscos maiores e monitorar
constantemente seus investimentos, para Neto (2014).

2.3.2 Mercado Acionario de Longo Prazo

Neto (2014), cita alguns atributos individuais sobre mercado acionario de longo prazo,
para o autor, o mercado acionario de longo prazo refere-se ao investimento em a¢Ges com a
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intencdo de manté-las por um periodo de tempo significativamente prolongado, geralmente
varios anos ou décadas.

Segundo Neto (2014), os investidores de longo prazo mantém a conviccao de que, ao
longo do tempo, o valor das a¢fes tem uma tendéncia de aumento a medida que as empresas
expandem suas operacOes e registram lucros. Eles demonstram disposicdo para tolerar a
volatilidade de curto prazo e quedas temporarias nos pregos das a¢des, confiando na crenca de
que, a longo prazo, essas quedas serdo superadas pelo crescimento global do mercado.

Camargos (2010), afirma que a escolha por investimentos a longo prazo é comumente
um excelente historico de crescimento, que se espera deva continuar no futuro. Em alguns
casos, também, o investidor pode escolher empresas que ainda ndo tenham mostrado resultados
expressivos, mas das quais se projeta uma alta lucratividade no futuro.

Neste contexto, ha uma modalidade de investimento de longo prazo chamada Buy and
Hold tipica, a partir de 1 ano, onde o investidor monta uma carteira e a mantém intacta por anos.
A capacidade de pagar dividendos, o preco pelo qual estdo sendo negociadas, o valor que elas
possuem para 0 mercado, a gestdo financeira sdo alguns critérios para a permanéncia nessas
acoes, conforme Sena (2013).

Buy and hold é uma estratégia proposta por Benjamin Graham, economista nascido em
Londres (Inglaterra) no ano de 1984 que foi o pioneiro a estabelecer este tipo de estratégia que
é realizada pela comprar acdes de empresas fortes no mercado que apresentem bom nivel de
crescimento e manté-las no portfélio por um periodo de tempo maior para aumentar os lucros.

Séo os fundamentos da empresa e a eficiéncia do mercado que fazem os holders
manterem suas posic¢des de investimentos frente as oscilagdes que atingem o mercado segundo
Sena (2013).

Para Neto (2014), o investimento a longo prazo € geralmente considerado menos
arriscado em comparacao com estratégias de curto prazo, pois as flutuacdes de curto prazo tém
um impacto menor sobre o desempenho global da carteira ao longo do tempo. Essa abordagem
reflete a confianca dos investidores de longo prazo na capacidade do mercado de se recuperar
e prosperar, apesar das flutuacfes temporarias.

3 PROCEDIMENTOS METODOLOGICOS

O método teorico permite revelar as relagdes essenciais do objeto de investigacao para
a compreensdo dos fatos. Dentro das anélises para selecionar as melhores a¢des para investir,
Lyrio (2015) cita dois modelos de analises, a analise técnica que direciona seu foco para as
flutuacGes nos precos do mercado, concentrando-se na identificacdo de padrOes nesses
movimentos e a analise fundamental que direciona sua atencdo para os fundamentos da
empresa, examinando indicadores contabeis, financeiros e de mercado.

Para Lyrio (2015) a analise fundamental como base para a escolha das melhores
empresas para se investir em termos de fundamentos e a anélise técnica como uma sinalizagéo
do melhor momento para montar uma posi¢do compradora ou vendedora em determinado ativo.

A analise fundamental, segundo Lyrio (2015) costuma avaliar agdes de empresas com
base nos seus dados financeiros fundamentais, ou seja, procura precificar agdes de empresas
com base na analise de demonstrativos financeiros e contabeis.

Ja a analise técnica baseia-se na premissa de que é possivel identificar comportamentos
futuros das variacdes nos precos de ativos com base na anélise dos graficos destas variacgoes,
conforme Lyrio (2015).

Conforme Lyrio (2015), em horizontes curtos de tempo (intraday, semanal e mensal) 0s
autores perceberam a existéncia de uma preferéncia pelo uso da analise técnica. Para horizontes
mais longos (Seis meses, um ano e mais de um ano) os investidores apresentaram uma
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preferéncia pelo uso da anéalise fundamental.

O tipo de ativos financeiros selecionados foram agdes, essas agdes escolhidas foram as
que estdo disponiveis na Ibovespa que € o principal indice de referéncia do mercado de ac6es
brasileiro, sendo utilizado para medir o desempenho médio das a¢des listadas.

O ramo das acgdes selecionadas foi de empresas de tecnologia e as escolhidas estdo
listadas conforme Tabela 1. O critério para escolha foi através da analise fundamental, segundo
Lyrio (2015) que costuma avaliar acfes de empresas com base nos seus dados financeiros para

que com isso, possa ser realizada uma melhor analise dos resultados tanto a curto como a longo
prazo das acOes desejadas.

Tabela 1 - Empresas selecionadas, codigo e perfil

EMPRESA CODIGO PERFIL CORPORATIVO
Companhia que vende solucdes de seguranca eletrénica, casa

Intelbras INTB3 L L )
inteligente, redes comunicacédo e energia.

Empresa de cashback para os usuarios em lojas online e, para os
Meéliuz CASH3 parceiros, oferece tecnologia e acesso a um novo canal de vendas e
divulgacio.
Empresa que fabrica e vende bens de consumo de informatica e
Multilaser MLSA3 similares. Tem mais de 44 mil pontos de venda no Brasil e 5 mil
itens no seu portfolio.
Fabricante de computadores e itens relacionados. Em 2019,
Positivo POSI3 respondeu por 14.3% do total de computadores vendidos no
mercado brasileiro, segundo a IDC.
Empresa que vende solugdes de software e plataformas de gestio
Totvs TOTS3 (ERP, RH, etc), TechFin (crédito, servicos, pagamentos) e
Business Performance (marketing e vendas).

Fonte: Elaborada pelos autores (2023).

As empresas abordam diferentes segmentos do mercado, desde tecnologia de seguranca
e automacéo até bens de consumo, computadores e solucBes de software. A diversidade nos
perfis corporativos destaca a ampla gama de setores representados pelas empresas, indicando
diferentes areas de especializacdo e oportunidades de mercado.

A andlise desses perfis pode ser crucial para compreender o posicionamento estratégico
de cada empresa no mercado e informar decisdes de investimento com base nas perspectivas e
tendéncias desses setores especificos.

4 RESULTADOS E DISCUSSOES

A analise minuciosa das decisfes tomadas, desde a selecédo de ativos até os momentos
criticos de compra e venda, reflete a conexdo entre as variaveis que impactam os resultados.
Cada empresa, com seus proprios desafios e oportunidades, contribui para o portfélio. Neste
capitulo, sera analisado ndo apenas nos nimeros e percentuais, mas também nas narrativas por
trés das decisdes, buscando compreender os fatores que forjaram o curso do investimento.

Tabela 2 - Ganho/perda das acoes selecionadas no periodo de 1 més (curto prazo)
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01/10/2023 01/11/2023
. PERDA/
EMPRESA CODIGO QUANT. RIS LIl LRE oL e %
UNIT. COMPRA UNIT. VENDA GANHO
COMPRA ACOES VENDA ACOES

Intelbras INTB3 98 R$ 20,50 R$ 2.000,00 R$ 18,86 RS 1.840,00 -R$ 160,00 -8%
Méliuz CASH3 311 R$ 643 RS 2.000,00 R$ 7.13 RS 2217,73 RS 217,73 11%
Multilaser = MLAS3 787 R$ 254 R$ 200000 R$ 1,80 RS 1.417,32 -R$ 582,68 -29%
Positivo POSI3 289 R$ 691 R$ 200000 R$ 642 RS 1.858,18 -R$S 14182 -7%
Totvs TOTS3 74 R$ 27.19 RS 2.000,00 R$ 26.26 RS 1.931,59 -RS$ 68,41 -3%
1559 | R$ 63,57 RS 10.000,00 RS 60,47 RS 9.264,82 -R§ 73518 -7%

Fonte: Elaborada pelos autores (2023).

Inicialmente, foi montado uma cartela de cinco empresas contidas na IBovespa na area
de tecnologia divididas igualmente em R$ 2.000,00 para cada, totalizando um investimento
inicial de R$ 10.000,00. Foi sumulado entdo uma compra em 01 de outubro de 2023 e a venda
um més depois.

Analisando a Tabela 2, investimentos no curto prazo, podemos observar que a Méliuz
(CASH3) apresentou um ganho de 11%, indicando um desempenho positivo. A Totvs (TOTS3)
teve uma perda de 3%, indicando um desempenho relativamente estavel. As empresas Intelbras
(INTB3), Multilaser (MLAS3), e Positivo (POSI3) mostraram perdas, com destaque para a
Multilaser com uma perda significativa de 29%.

A alocacdo de recursos em diferentes empresas € uma estratégia importante para reduzir
o0 risco. No entanto, a perda em trés das cinco empresas indica a necessidade de avaliar a
diversificacdo e a selecdo de ativos. Observa-se que, em geral, 0 pre¢o unitario de venda é
menor do que o prec¢o unitario de compra em todas as empresas, contribuindo para as perdas no
portfélio.

O portfolio total teve uma perda de 7%, ou seja R$ 735,18, principalmente influenciada
pelas perdas em Multilaser, Positivo e Intelbras.

Foi montado uma cartela de cinco empresas contidas na IBovespa na area de tecnologia
divididas igualmente em R$ 2.000,00 para cada, mesma cartela de investimentos a curto prazo,
totalizando um investimento inicial de R$ 10.000,00. Foi sumulado entdo uma compra em 01
de novembro de 2022 e neste caso a venda um ano depois.

Na Tabela 3, investimento a longo prazo, nota-se que, em media, 0 preco unitario de
venda é consideravelmente menor do que o preco unitario de compra para todas as empresas.

Isso indica uma possivel dificuldade em vender as a¢cdes por um pre¢o proXimo ao preco
de compra, resultando em perdas.

Nota-se que todas as empresas tiveram perdas, o que resultou em um total de R$
4.322,11 de prejuizo sobre o investimento inicial de R$10.000,00, o que representa um total de
43%.

Tabela 3 - Ganho/perda das ac¢6es selecionadas no periodo de 1 ano (longo prazo)
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01/11/2022 01/11/2023
, PERDA/
EMPRESA CODIGO QUANT. LALE L LA LD LI %
UNIT. COMPRA UNIT. VENDA GANHO
COMPRA ACOES VENDA ACOES

Intelbras INTB3 57 R$ 3480 R$ 2.000,00 R$ 18,86 RS 1.08391 -RS 916,09 -46%
Méliuz CASH3 163 R$ 12,30 R$ 2.000,00 R$ 7.13 RS 1.159,35 -RS 840,65 -42%
Multilaser | MLAS3 380 R$ 527 R$ 2.000,00 R} 1,80 R$ 683,11 -RS 1.316,89 -66%
Positivo POSI3 170 R$ 11,74 R$ 2.000,00 R$ 642 RS 1.093,70 -RS 906,30 -45%
Totvs TOTS3 63 R$ 31,68 R$ 2.000,00 R$ 26,26 RS 1.657,83 -RS 342,17 -17%
833 RS 95,79 RS 10.000,00 RS 60,47 RS 5.677,89 -R$ 4.322,11 -43%

Fonte: Elaborada pelos autores (2023).

A Multilaser (MLAS3) foi a principal fonte de perdas, 66%. A decisdo de manter,
vender ou ajustar a posi¢cdo nesta empresa deve ser cuidadosamente considerada, levando em
conta 0s motivos subjacentes para o desempenho fraco. A empresa que teve a menor perda foi
a Totvs (TOTS3) 17%.

Ambas os cenarios sdo desafiadores para o portfélio, com perdas substanciais. A
continuidade das perdas indica a importancia de rever e ajustar a estratégia de investimento. O
ideal seria uma revisdo detalhada da carteira, considerando a substituicdo de ativos sob
desempenho e a possibilidade de adotar uma abordagem mais cautelosa na selecdo das
empresas.

Segundo Cohen (2023), no inicio de 2023, o ritmo de dispensas de funcionarios
aumentou, com 220 companhias do setor demitindo outros 68.000 trabalhadores. As demissdes
sdo o efeito retardado do pior ano nas bolsas para a inddstria de tecnologia desde a crise
financeira de 2008.

Cohen (2023) completa que a desvalorizacdo atingiu os 3,9 trilhGes de ddlares. Em
alguns subsetores, como o de streaming, os aplicativos de transporte e 0 que a revista The
Economist chama de creepers (empresas como o Facebook, que espionam nossa atividade
online para vender anlncios especificos), o valor de mercado chegou a cair em dois tercos.

Guilherme (2022) afirma que a alta de juros tém provocado quedas significativas nas
bolsas de valores do mundo inteiro. Mas nenhum grupo de acdes tem sofrido tanto quanto o de
tecnologia.

A situacdo ndo ocorre sé no Brasil, as BigTech também apresentaram queda em seus
resultados. Conforme Guilherme (2022) a Apple perdeu US$ 356 bilhdes de valor de mercado
em 2022. A queda reduziu ainda mais a diferenca entre a Apple e a petrolifera arabe Saudi
Aramco no ranking das empresas mais valiosas do mundo.

Grande parte das empresas de tecnologia, entretanto, acreditou que a demanda inflada
pela pandemia estaria ai por mais tempo e tratou de se preparar para ela. A volta as atividades
presenciais pegou varias empresas de surpresa e logo em seguida houve a guerra na Ucrania,
que provocou escassez de suprimentos no mundo todo e deu impulso a inflagdo, cujo combate
elevou os juros e cortou a capacidade de investimentos, afirma Cohen (2023).

O setor como um todo, porém, deve seguir firme e forte. e entre 2016 e 2030 0 processo
deve sofrer uma aceleracéo. De acordo com Thompson, da Atlantic, a industria esta tendo uma
crise de meia-idade e “Mais provavelmente, estamos no intervalo entre duas eras tecnoldgicas.”
conforme Cohen (2023).

5 CONSIDERACOES FINAIS
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Este artigo buscou decifrar as complexidades do mercado financeiro brasileiro,
centrando-se na anélise de investimentos em ac¢des de cinco empresas notaveis do pais. O foco
principal recaiu sobre o comportamento dos ativos na area de tecnologia, tanto no curto quanto
no longo prazo. Ao delinear os contornos dos mercados de capitais brasileiros, o artigo destacou
seu funcionamento e a pertinéncia desses mercados para os investidores, oferecendo uma visdo
clara e detalhada.

Uma peca fundamental desta andlise foi a exploracdo da influéncia de eventos
macroecondmicos no desempenho dos ativos na area de tecnologia. A contextualizagdo das
variacdes nos precos das acdes em relacdo a eventos econdmicos relevantes proporcionou uma
compreensdo mais profunda da dindmica entre fatores externos e o desempenho do portfolio.

A andlise detalhada da vantagem entre investimentos de curto e longo prazo revelou-se
crucial. Além de examinar o retorno sobre investimento, outros indicadores relevantes foram
considerados, fornecendo uma visao para orientar decisdes estratégicas.

Este processo de avaliacdo proporcionou visdes importantes sobre as complexidades e
desafios inerentes ao mercado de tecnologia no Brasil ja que os resultados mostraram que 0s
dois tipos de investimentos acarretam em perdas, sendo que o investimento a longo prazo teve
perda de 43% sobre o investimento inicial e 0 investimento a curto prazo, perda de 7%sobre o
investimento inicial.

Como resposta a esses nimeros, pode ser observado que no inicio de 2023, o setor de
tecnologia enfrentou demissdes significativas, com 220 empresas demitindo 68.000
trabalhadores, refletindo o impacto da pior performance desde 2008, resultando em uma
desvalorizacédo total de 3,9 trilhdes de dolares. Subsetores como streaming e aplicativos de
transporte sofreram quedas de mercado de até dois tercos conforme Cohen (2023). O aumento
das taxas de juros contribuiu para quedas expressivas nas bolsas, especialmente para acoes de
tecnologia, com a Apple perdendo US$ 356 bilhdes em 2022 segundo Guilherme (2022).

A expectativa de demanda pds-pandemia levou empresas a se prepararem, mas o retorno
as atividades presenciais e eventos globais, como a guerra na Ucrania, desencadearam escassez
de suprimentos e impulsionaram a inflacdo, resultando em cortes nos investimentos. Apesar
dos desafios, analistas preveem uma retomada, indicando um periodo de transi¢cdo entre duas
eras tecnoldgicas, com expectativa de aceleracao entre 2016 e 2030 para Cohen (2023).

Em conclusdo, fica evidente que a compreensdo do mercado e a adaptacdo de estratégias
sdo elementos cruciais para enfrentar os desafios e maximizar as oportunidades no cenario
financeiro brasileiro. A volatilidade e dinamica inerentes ao mercado exigem uma abordagem
agil e informada, com a capacidade de ajustar estratégias a medida que as condicdes evoluem.

A jornada de exploracdo deste artigo visa capacitar investidores a navegar pelo cenario
financeiro brasileiro com discernimento e confianca. Ao incorporar uma analise multifacetada,
destacando ndo apenas 0s nimeros, mas também os contextos e tendéncias, este trabalho aspira
a ser uma fonte de informacdes para aqueles que buscam tomar decisbes informadas no
dindmico e desafiador mercado brasileiro.
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